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Viktig information

ALLMANT

Detta informationsmemorandum (“memorandumet”) har upprittats med anledning av Mavshack AB:s
(“Mavshack”, ”Bolaget” eller ”Koncernen”), organisationsnummer 556721-5388, beslut att
genomfora en foretradesemission. Memorandumet utgor inte ett prospekt och har séledes inte
upprittats i enlighet med exempelvis bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG eller EU-kommissionens forordning
(EG) nr 809/2004. Memorandumet har inte heller godkénts av, eller registrerats hos,
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. De siffror som redovisas i memorandumet har, i vissa fall, avrundats och
dérfor summerar tabellerna i memorandumet nddvéndigtvis inte korrekt. Samtliga finansiella siffror ar
i svenska kronor ("SEK”’) om inget annat anges och "MSEK” indikerar miljoner SEK. En investering
i aktier dr forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Innan en investerare fattar ett
investeringsbeslut maste denne forlita sig pé en sjélvstindig och noggrann beddmning av Mavshack
och detta memorandum, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvirdera och dvervéga

investeringsbeslutet.

DISTRIBUTIONSOMRADE

Mavshack har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgirder for att tillata ett erbjudande
till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner dn
Sverige. De aktier som omfattas av Erbjudandet
har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 i dess dndrade lydelse (”Securities
Act”) eller enligt ndgon annan
vardepapperslagstiftning i amerikansk delstat
eller distrikt. Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion ddr deltagande skulle kridva
prospekt, registrering eller andra atgirder dn de
som foljer av svensk ritt. Memorandumet far
foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land
eller nagon jurisdiktion dér distribution eller
Erbjudandet kraver sddana atgérder eller strider
mot reglerna i sddant land eller sddan
jurisdiktion. Forvérv av aktier i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av

memorandumet maste informera sig om och
folja sddana restriktioner. Atgirder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig
vérdepapperslagstiftning.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehaller vissa framatriktade
uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden
ar alla uttalanden som inte hanfor sig till
historiska fakta eller hiandelser samt uttalanden
som dr hanforliga till framtiden eller innehaller
uttryck som, exempelvis, “kan”, ’férvantar”,
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“anser”, "bedomer”, uppskattar”, ’forutser”,
”planerar”, ’avser”, “kommer”, ’ska”, ’bor”
eller uttalanden med liknande innebdrd. De
uttalanden av framétriktad karaktir som finns i
memorandumet dterspeglar Bolagets nuvarande
syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling baserad pa for Bolaget kénda
forhéllanden och géller vid tidpunkten for
offentliggérande av memorandumet. Aven om
Bolaget anser att forvantningarna som beskrivs i

sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga,



finns det ingen garanti for att denna
framtidsinriktade information forverkligas eller
visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med kidnda och
okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom
den avser och &r beroende av omstiandigheter
utanfor Bolagets direkta och indirekta kontroll.
Presumtiva investerare uppmanas dérfor att ta
del av den samlade informationen i
memorandumet beaktat att framtida resultat och
utveckling, liksom andra foérhallanden som
omfattas av framatriktade uttalanden, kan skilja
sig visentligt frén Bolagets forvéntningar.
Négon forsdkran att beddmningar som gors i
memorandumet avseende framtida forhéllanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstétt. Bolaget gor
heller inga utféstelser om att offentligt uppdatera
och/eller revidera framatriktade uttalanden till
foljd av ny information, framtida hindelser eller
annat utover vad som krévs enligt lag, Nasdaq
First Norths regelverk eller andra for Bolaget
bindande foreskrifter.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller viss information,
daribland marknads- och branschinformation,
som har hdmtats fran tredje part. All sadan
information har étergivits korrekt. Aven om
Bolaget anser att dessa killor ér tillforlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstédndigheten i informationen
inte kan garanteras. Savitt Bolaget kinner till
och kan forsékra genom jadmforelse med annan
information som offentliggjorts av tredje parter

varifran informationen hémtats, har dock inga
uppgifter utelamnats pé ett sitt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Svensk ritt (utan tillimpning av dess
lagvalsregler) ar exklusivt tillimpligt pa
memorandumet inklusive till memorandumet
horande handlingar. Tvist med anledning av
Erbjudandet, innehallet i memorandumet eller
ddrmed sammanhéngande réttsforhéllanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North &r en tillvixtmarknad som
anpassats for mindre och vixande. Bolag pé
Nasdagq First North omfattas inte av samma
regelverk som bolag noterade pa den reglerade
huvudmarknaden. Istdllet omfattas de av en
mindre omfattande uppséttning regler och
regelverk som &r anpassade till mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag pa
Nasdaq First North kan darfor innebéra hogre
risk dn en investering i ett bolag pa
huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier handlas
pa Nasdaq First North har en Certified Adviser
som Overvakar att regelverk efterlevs. Det ar
borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkadnner
ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq
First North.
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Definitioner och forkortningar

“Mavshack”, “Bolaget” eller “Koncernen” avser Mavshack AB (publ), org. nr 556721-5388, inkl
dotterbolag

“IPMovers” avser IPMovers AB, org. nr. 556350-2425

“24h Tech” avser 24h Tech International AB, org.nr. 556476-5740

“Hagberg & Aneborn” avser Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org. nr 559071-6675
“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

“Memorandumet” avser foreliggande informationsmemorandum

“Erbjudandet” avser det i memorandumet beskrivna erbjudandet att teckna aktier i Mavshack AB
“SEK” avser svenska kronor

“TSEK” avser tusen svenska kronor

“MSEK” avser miljoner svenska kronor

“mavshack.se” avser hemsidan fér Mavshackgruppen med bolags- och aktieinformation samt
finansiella rapporter

“mavshack.com” avser hemsidan for Mavshack Movies streamingtjanst



Erbjudandet i korthet
Emissionshelopp 14,67 MSEK

Teckningskurs

Foretradesratt

Teckningsratter

Teckningsperiod

Lagsta post for teckning utan foretrade

Pre money-vardering

Erbjudandets storlek

Maximalt antal aktier i Erbjudandet

Preliminirt datum for offentliggorande av utfall
Handelsplats

ISIN-kod

Kortnamn

0,20 SEK

Tre (3) befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) ny
aktie. Tre (3) teckningsratter berattigar till

teckning av en (1) ny aktie

For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen

erhalls en (1) teckningsratt
12 — 26 september 2018
10 000 aktier

44 MSEK

14,67 MSEK

13 333 333 aktier

1 oktober 2018

Nasdaq First North
SE0005992419

MAV



Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom
ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan pdaverka genom sitt agerande, kan komma att fd en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning, vilket kan medfora att
vdrdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det dérfor av vikt att vid sidan om
mojligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta
ovrig information i memorandumet samt en allmdn omvdrlds bedémning. Nedan beskrivs de risker
och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha visentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna
dr ej rangordnade och gor inte ansprdk pd att vara heltickande. Ytterligare risker och osdkerheter
som Bolaget for ndrvarande inte kdnner till kan ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer som
paverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

Mavshack har en verksamhetshistoria med hittills negativa resultat. Detta utgor en risk da det gor det
svarare att forutse och bedéma Bolagets framtida resultat.

Marknadstillvaxt

En lagre tillvaxttakt dn forvintat eller en negativ tillvaxt kan komma att fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget har under de senaste aren investerat i en starkt utvecklingskapacitet genom forvirvet av
IPMovers AB, nya marknadsforings- och distributionskanaler och vidareutveckling av
teknikplattformen. Mavshack dr beroende av att kapital framover kan anskaffas. Eventuella
forseningar avseende intiktsflode, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bolagets partners, kan
komma att paverka kassaflodet negativt. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare
kapital, uppna ytterligare partnerskap eller annan medfinansiering. Detta kan medfora att Mavshack
tvingas bedriva verksamheten i ligre takt &n onskat, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt
genom exempelvis ldgre tillvaxttakt &n vad som annars hade varit fallet eller att konkurrenter ges
mdjlighet att stdrka sina positioner.

Leverantorer

Mavshack samarbetar genom sitt dotterbolag Mavshack Movies med ett flertal leverantdrer av film
och annat videoinnehall. Det finns en risk att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt samarbete med



Bolaget vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pé verksamheten. Det finns &ven en risk att dessa
leverantdrer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stiller. Likasé riskerar en etablering
av nya leverantorer bli mer kostsam och ta langre tid 4n vad Bolaget beréknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Mavshacks nyckelpersoner har stor kompetens och ldng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner riskerar att medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Det finns &ven en risk att en snabb tillvéaxt leder
till 6kade pafrestningar pa Bolagets organisation, vilket kan paverka och 6ka beroendet av
nyckelpersoner och rekrytering.

Osakerhet kring samarbetsavtal

Mavshack &r, och kommer dven framgent att vara, beroende av samarbetsavtal med externa parter.
Det finns en risk att de foretag med vilka Mavshack har tecknat eller kommer att teckna
samarbetsavtal, inte kommer att kunna uppfylla sina ataganden enligt dessa avtal. Det finns d4ven en
risk att existerande samarbetsavtal sigs upp eller forklaras ogiltiga, eller att det kommer att
forekomma forandringar i ingdngna avtal. Att nuvarande samarbetsavtal inte medf6r framtida intdkter
i den utstrackning Mavshack har berdknat dr ocksé en risk att beakta.

Konkurrens

Marknaden for streamingtjdnster dr hart konkurrensutsatt och foremal for snabba forandringar. Manga
konsumenter uppratthéller parallella relationer med flera aktorer och kan l4tt skifta fran en leverantor
till en annan. Forutom med rena tjénster for streamingtjénster konkurrerar Mavshack ocksa med
Youtube. En del av Bolagets konkurrenter dr multinationella foretag med stora ekonomiska resurser.
En omfattande satsning pa de marknader som Mavshack &r verksamma pa frdn en konkurrent kan
medfora risker i form av forsdmrad forsdljning for Bolaget. Vidare finns en risk att foretag med global
verksamhet som i dagslidget arbetar med nérliggande affarsverksamhet etablerar sig inom Bolagets
verksamhetsomride. Okad konkurrens riskerar att medfora negativa forséljnings- och resultat effekter
for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valuta- och ranterisker

Externa faktorer sdsom t ex inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt
konjunktursvangningar riskerar att inverka negativt pa Bolagets verksamhet inklusive finansiella
utveckling. Mavshacks framtida utveckling riskerar att paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. Mavshacks forsaljningsintékter genereras i svenska kronor och USD.
Forandringar i USD kan inverka vasentligt till Bolagets nackdel.



Lagstiftning och politiska beslut

Mavshack ér verksamt i ett antal olika ldnder. Risker kan uppsté genom nationella och globala
politiska beslut sdsom fordndringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra regler. Bolaget
paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i de lander som Bolaget r verksamt i.
Ovanstéende faktorer riskerar att medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Immateriella rattigheter

Det finns en risk att framtida patentansokningar kommer att godkénnas inom Bolagets
verksamhetsomrade vilket skulle kunna drabba Bolagets verksamhet negativt, bl.a. genom 6kad
konkurrens. En risk forenad med Mavshacks verksamhet &r att Bolaget kan komma att gora, eller
pastas gora, intrang i immateriella rittigheter tillhorande ndgon annan. Det finns en risk att Mavshack
vid en réttslig provning inte bedoms ha oinskrinkt dganderétt till samtliga immateriella réttigheter.
Intrang i Mavshacks réttigheter skulle forsdmra konkurrensformagan och skada Bolagets verksamhet.
Negativa utfall av tvister om immateriella réttigheter riskerar leda till forlorat skydd, forbud att
fortsétta nyttja aktuell rittighet och skyldighet att utge skadestdnd. Dessutom kan kostnaderna for en
tvist, dven vid ett for Mavshack fordelaktigt utfall, bli betydande vilket riskerar att paverka Bolagets
resultat och finansiella stdllning negativt. Det finns vidare en risk att innehéllsleverantorer inte innehar
upphovsrittigheterna till innehéllet. Med anledning av detta finns en risk att tredje man kan stélla krav
pa att innehallet ska stingas ner frin Mavshacks webbplats och dven att ersittning krévs for intrdng i
upphovsrétten.

Utvecklingskostnader

Mavshack kommer fortsittningsvis att vidareutveckla mjukvara inom sitt verksamhetsomrade. Tids-
och kostnadsaspekter for mjukvaruutveckling kan vara svéra att pa forhand faststdlla med exakthet.
Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrédvande dn planerat.

IT- och kommunikationssystem

Mavshacks framgang ér beroende av kontinuerlig och avbrottsfri drift av sitt IT- och
kommunikationssystem. Langvariga eller upprepade systemfel riskerar att forsémra Mavshacks
forméga att erbjuda kunderna service och tjanstens allménna prestanda. Teknologi av det slag som
Mavshack anvinder kan skadas eller rdka ut for avbrott pé grund av flera olika faktorer, t ex.
stromavbrott, datorvirus, manipulation etc. Eventuella fel, avbrott eller forseningar betrdffande
Mavshacks teknik riskerar att negativt inverka pa savil Mavshacks relationer med anvéndare som
Mavshacks verksamhet, finansiella stillning och resultat. Mavshack &r beroende av externa
leverantorer, inklusive datacentraler och bredbandsleverantorer. Alla avbrott i ndtverksaccess eller
tjdnster vilka delas av andra som tillhandahalls av sddana leverantorer eller oférmaga hos dessa att
handha nuvarande eller hdgre volymer riskerar att skada verksamheten i betydande omfattning.
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Tekniska risker

Det finns en risk att Mavshacks egenutvecklade teknik innehaller annu okénda programfel eller
felaktig prestanda, vilket kan skada verksamheten. Vidare kan en utbredd anvéndning av ny Internet-,
nétverks eller telekom teknik eller andra tekniska fordandringar kriva avsevérda investeringar for att
fordndra eller anpassa Mavshacks produkter, tjdnster eller infrastruktur, innebdrande hdgre kostnader
for Bolaget &n berdknat.

Tvister

Det finns en risk att Mavshack i framtiden kommer bli foremal for rittsliga processer. Storre och
komplicerade processer kan vara tids- och resurskridvande samt kan stora affarsverksamheten.
Framtida tvister riskerar att fa en visentlig negativ inverkan pa Mavshacks verksamhet, resultat och
finansiella stdllning. Mavshack ar inte och har inte under de senaste 12 manaderna varit part i nagra
rittsliga foranden, skiljeforfaranden eller varit foremal for myndighetsatgéarder som har haft eller
skulle kunna fa en betydande effekt p& Bolagets eller koncernens finansiella stillning eller 16nsamhet.
Savitt Mavshack kanner till &r ingen sddan process eller forfarande forestdende.

Ranterisk

Marknadsrintorna &r ur ett historiskt perspektiv laga. Hur rantan kommer att utvecklas 6ver tid ar
dock svart att forutsdga. Uppstar nya kapitalanskaffningsbehov och om dessa 19ses helt eller delvis
genom uppléning finns en risk att Bolaget kommer belastas av rdntekostnader som kan bli betydande 1
ett lage med hogre marknadsréntor.

Formaga att hantera tillvaxt

En plotslig och ovéntad 6kning i efterfrdgan pa Mavshacks tjanster skulle stélla stora krav pa
ledningen och den operativa samt finansiella infrastrukturen. I takt med att verksamheten vixer
behover Bolaget forsikra sig om att det hela tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser for
att pa ett effektivt sitt kunna genomfora affarsplanen. Om Bolaget inte lyckas hantera detta finns en
risk att det paverkar Mavshacks verksamhet, finansiella stillning samt resultatet negativt. For att
hantera tillvdxten kravs investeringar och allokering av vardefulla ledningsresurser. Om Mavshack
inte hanterar tillvéxt pé ett effektivt sitt riskerar det att paverka resultatet negativt.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

Begransad likviditet i Bolagets aktier

En forutsittning for vél fungerande handel med aktier ar att det finns tillrdcklig efterfragan och utbud
som medfor att det 16pande stélls kop respektive siljpriser i aktien. Under sddana forhallanden finns
forutsattningar for aktiefigare att omsétta sitt innehav i likvida medel. Det finns en risk for att
likviditeten i Mavshacks aktier inte kommer att vara tillfredsstdllande. Bristande likviditet kan
medfora svérigheter for aktiedgare att fordndra sitt innehav till ett acceptabelt pris och vid 6nskvérd
tidpunkt.



Fluktuationer i aktiekursen

Det finns en risk att Mavshacks aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt som en fo6ljd av bland
annat resultat variationer i Bolagets delarsrapporter, det allmdnna konjunkturliget, politiska utspel,
marknadens intresse for Mavshacks aktie och uppfattningen om marknadens utveckling. Vidare kan
storre aktiedgare komma att sélja aktier i Bolaget vilket riskerar att & negativa effekter pa aktiekursen.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor beakta att en investering i Mavshacks aktier ar forknippad med hog risk
och att aktiekursen kan ha en negativ utveckling. Bade aktiemarknadens generella utveckling och
utvecklingen av aktier for specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag
inte har mgjlighet att paverka. Utover utvecklingen av Mavshacks verksamhet paverkas
marknadspriset pa Bolagets aktier av ett stort antal faktorer sdsom t.ex. det allmidnna ekonomiska
klimatet, politisk osékerhet, kapitalfloden, marknadsrantor samt marknads- och beteendepsykologi.
Aven om Mavshacks verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare gor en forlust vid
avyttring av Bolagets aktier. En investering i Mavshacks aktier bor dérfor foregas av en noggrann
analys.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Mavshack inte beslutat om, eller utbetalt, ndgon utdelning och styrelsen avser inte
att foresla utdelning for verksamhetsaret 2018. Tidpunkten for och storleken pé eventuella framtida
utdelningar foresléds av styrelsen. I 6vervigandet om framtida utdelning kommer styrelsen att viga in
faktorer sdsom de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt. S& linge ingen utdelning
lamnas, méste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen. Det
finns en risk att ingen framtida utdelning ges.

Garantiavtal och teckningsforbindelser avseende Erbjudandet

Bolaget har ingatt avtal med ett antal emissionsgaranter vilka har forbundit sig att teckna aktier i
emissionen for det fall aktiedgare eller andra investerare inte anméler sitt intresse i Erbjudandet.
Ingéngna garantiavtal motsvarar 100 procent av det totala emissionsbeloppet. Garanterna &r medvetna
om att garantidtagandet innebér en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig
att halla erforderliga medel tillgdngliga for det fall garantin ska tas i ansprdk. Uppfylls inte ovan
ndmnda garantiataganden finns en risk att det negativt paverkar Bolagets mojligheter att med
framgéng slutfoéra Erbjudandet.
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Inbjudan till teckning

Den 30 augusti 2018 beslutade styrelsen om en foretradesemission av aktier. Genom nyemissionen
oOkar aktiekapitalet med hogst 7 333 333,3 SEK, fran 22 000 000,055 SEK till hogst 29 333 333,3
SEK genom emission av hogst 73 333 333 aktier med ett kvotvirde om vardera 0,10. Innehav av tre
(3) aktier pa avstimningsdagen den 7 september 2018 beréttigar till teckning av en (1) ny aktie 1
Bolaget till en teckningskurs om 0,20 SEK per aktie. Teckningsperioden 16per under perioden 12
september - 26 september 2018. De nya aktierna medfor samma réttigheter for aktiedgare som de
befintliga aktierna i Mavshack. Intresseanmaélan kan dven goras under teckningsperioden om teckning
av aktier utan stdd av teckningsrétter. For mer information se avsnittet ”Villkor och anvisningar” i
memorandumet.

Vid full teckning av emissionen tillfors Bolaget cirka 14,67 MSEK fore emissionskostnader.
Kostnader for emissionen beréknas uppga till cirka 2,2 MSEK. Antalet aktier okar vid full teckning
med hogst 73 333 333 aktier till hogst 293 333 331 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedigare som
véljer att inte teckna sin andel i nyemissionen uppgér till 25 procent.

Bolaget har erhillit emissionsgarantier om sammanlagt cirka 14,67 MSEK motsvarande 100 procent
av emissionsbeloppet. Erbjudandet dr ddrmed fullt sdkerstéllt.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Mavshack att med foretradesrétt teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta memorandum.

For ytterligare information hdnvisas till detta memorandum, vilket har upprittats av styrelsen for
Mavshack med anledning av forestaende nyemission. Styrelsen for Mavshack dr ansvarig for den
information som ldmnas i detta memorandum och forsdkrar hdrmed att alla rimliga
forsiktighetsdtgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen
vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna
pdverka dess innebord.

Stockholm den 11 september 2018

Mavshack AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Alltsedan Mavshack grundades 2007 har streaming av olika media varit i fokus. Fa bolag har sa lang
och gedigen kunskap inom global streaming, lagring och distribution som Mavshack. Streaming ligger
i bolagets DNA och #r grunden till allt bolagsgruppen gor. Ar 2013 lanserades mavshack.com som
den forsta globala prenumerationsbaserade streamingtjansten med asiatiskt innehéll. Bolag som
Youtube och Netflix visar vidgen hédr i Sverige och vastvarlden men Mavshack har hittat sin nisch,
med fokus p& Mellandstern, ddr mavshack.com erbjuder ca 2000 TV-serier och filmer och dven
streamar LIVE-sport. Philippine Super Liga (PSL), ligan for filippinsk damvolleyboll &r den sport
med storst framgéng. Manga konkurrenter har kommit och gétt under tiden Bolaget varit verksamt.
Den stora skillnaden mellan mavshack.coms erbjudande och konkurrenternas &r att Mavshack séljer
dagspass som betalas direkt via mobilabonnemanget.

Mavshack har undersokt majligheter till alternativa intéktsstrommar inom befintlig struktur och déarfor
profilerades utvecklingsbolaget om till 24h Tech under 2017 och den egenutvecklade plattformen
borjade séljas till externa kunder. Den forsta kunden, HomeTV, tecknade ett trearsavtal redan under
2017 och deras streaming site, hometv.se, lanserades under januari 2018. Sedan dess ansvarar 24h
Tech for hosting, drift och streaming av hometv.se.

En ytterligare intéktsstrom identifierades under 2017 da det konsultbolag som Mavshack anvinde for
vidareutveckling av plattformen blev till salu. Mavshack forvarvade IPMovers under det tredje
kvartalet samma &r och fick i och med forvarvet ett trettiotal nya medarbetare, varav den stora
majoriteten ar utvecklare som arbetar i Indien. Forvirvet av IPMovers medforde dven tre externa
kunder.

Sammanlagt kan vi konstatera att Mavshackgruppen nu har tre ben att sta pa;

- Mavshack Movies med plattformen mavshack.com vilken erbjuder 2000 film- och
serietitlar, LIVE-sport och forséljning via sju operatorer i fyra lander

- 24h Tech med en global streaming plattform och externa kundavtal

- IPMovers med mojlighet att skala upp utvecklingstakten bade internt och externt

Det &r mot denna bakgrund som Mavshack nu vill stirka sin kapitalbas med 14,67 MSEK genom en
foretrddesemission sdkerstdlld i sin helhet av emissionsgarantier fran externa garanter. Det nya
kapitalet kommer att anvdndas inom foljande omraden och med f6ljande prioritetsordning:

- Mgjliggora for utokade marknadskampanjer for mavshack.com pa Bolagets priorieterade
marknader

- Integrera med ytterligare Telekomoperatorer

- Rekrytering av séljare, med fokus pa att sidlja Mavshackgruppens B2B produkter

- Aterbetalning av kortfristigt 14n om 5 MSEK
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VD har ordet

Vi ser fortsatt potential for Mavshack Movies som vi vill kapitalisera pd for att hdmta hem de investeringar som
vi och vdra intressenter har gjort. Vi genomfor foretrddesemissionen for att intensifiera
marknadsforingsinsatserna och kunna géra nédvindiga investeringar i 6kat rorelsekapital, for att maximera
Mavshack Movies tillvixt. Vi ser stora mojligheter i de stordrifisfordelar som en global streamingtjcinst kan
generera, som uppnds genom att oka antalet abonnenter. Koncernen dr kassaflédespositiv per halvarsskiftet och
nu bedomer vi att det dr rdtt tid att 6ka insatserna for att bygga vidare pd vdr abonnemangsforsdljning.

2007 bildades det som var ursprunget till var koncern. Féretaget hette da 24h Movies och var verksamt som
streamingtjdnst. Genom drens lopp har foretaget bytt namn, noterats och breddat sin verksamhet. Vi noterades
pd Aktietorget for att sedan byta till Nasdaq First North. Vi har genom dren varit av varierande storlek och dr
idag en av fa aktirer i Sverige som dr kvar inom streamingbranschen. De andra har helt enkelt varit tvungna att
ldgga ned eller blivit uppkopta. Det som gjort oss unika dr att vi hela tiden strévat efter att hitta egna mer
effektiva losningar och att vi agerat aktivt pa de fordndringar som branschen stdr infor. Att vdr nisch har varit
asiatiskt innehall, innebdr att vi haft begréinsad konkurrens och dirmed ocksd hittat mojligheter pa marknaden
genom att fokusera pa de geografiska omrdden, dédr miljontals asiater vistas och arbetar, som till exempel
Mellanéstern.

2017 salde Mavshack Movies tre miljoner abonnemang globalt. Majoriteten av dessa sdldes i Mellandstern och
ddr har vi dven gjort det enklare for vdra kunder att teckna abonnemang hos oss. Funktionen dr
“Direct-Carrier-Billing” och dr ett sdtt for oss att ta betalt for tjdinsten via kundernas telefonabonnemang. I
dagsldget har vi sju anslutna operatorer i fyra ldnder i Mellandstern och ett i Sydostasien. Vi fortsdtter jobba
for att teckna avtal med fler samarbetspartners i virlden.

(Se nedan: Lénder respektive operatirer)

- Forenade Arabemiraten - du och Etisalat
- Kuwait - Ooredoo och Viva

- Oman - Ooredoo

- Bahrain - Viva

- Malaysia - Maxis

Under 2017 skapades ocksa mdjlighet for oss att dra nytta av var erfarenhet och kompetens inom
streamingteknik ndr vi skrev avtal med var forsta externa kund, HomeTV. Dd passade vi dven pd att byta namn
pd utvecklingsforetaget till 24hTech for att separera det fran Mavshack som pa marknaden ses som en global
streamingtjdnst for asiater. Under hosten 2017 forvirvades IT-konsulten IP-Movers som har huvuddelen av sin
verksamhet i Indien. Synergierna mellan bolagen dr mycket god, vi nyttjar befintliga resurser inom koncernen
for egen utveckling och tar in extern expertis i undantagsfall.

Vi kommer att investera stérre resurser pd marknadsforing for global tillviixt f6r Mavshack Movies. Det dr ddir
vi har hdvstdangen for koncernen ur ett intdkts- och lonsamhetsperspektiv. Vi vet att vi historiskt har tjdnat tre
kronor pd varje krona spenderad pa marknadsforing for Mavshack Movies. Var utmaning fram till nu har varit
att vi enbart investerat mindre summor och ddrfor ocksd enbart erhdllit mindre summor tillbaka. Genom
emissionen kan vi skala upp marknadsforingen och ddarmed ocksd forsdljning och pd sd sdtt nd uthdllig
lonsamhet for koncernen.

Tommy Carlstedt
VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 7 september 2018 &r aktiedgare i Mavshack édger foretradesratt att
teckna aktier i nyemissionen i relation till tidigare innehav.

Tre (3) befintliga aktier i Mavshack beréttigar till teckning av en (1) ny aktie av till en kurs om 0,20
kronor per aktie.

Teckningsratter

Aktiedgare i Mavshack erhaller for varje en (1) innehavd aktie, en (1) teckningsritt. Det krévs tre (3)
teckningsratter for teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 0,20 kronor per aktie. Courtage utgér e;j.

Avstamningsdag

Avstémningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for rétt till deltagande i emissionen
ar den 7 september 2018. Sista dag for handel i Mavshacks aktie med rétt till deltagande med
foretradesratt i foretrddesemissionen dr den 5 september 2018. Forsta dag for handel i Mavshack's
aktie utan rétt till deltagande med foretradesritt i foretraidesemissionen ar den 6 september 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsrétter ska ske under tiden fran och med den 12:e till 26:¢
september 2018. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsritter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan
sérskild avisering fran Euroclear. Styrelsen dger rétt att forlanga tiden for teckning och betalning.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter dger rum pa First North under perioden den 12:e till den 24:e september
2018. Aktiedgare ska vinda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfora kop och forsdljning av teckningsrétter. Teckningsritter som forvarvas under ovan
nédmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna nya aktier som de
teckningsrétter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Mavshack pa avstimningsdagen. Erhallna
teckningsritter maste antingen anvéndas for teckning och betalning senast den 26 september 2018
eller sdljas senast den 24 september 2018 for att inte forfalla vardeldsa.
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Emissionsredovisning och anmalningssed|ar

Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstimningsdagen den 7 september 2018 &r
registrerade i den av Euroclear for Mavshacks rikning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi , sérskild anmélningssedel samt
anmaélningssedel for teckning utan stdd av teckningsritter. Information kommer att finnas tillgéngligt
pad Mavshacks hemsida www.mavshack.com, Hagberg & Aneborn Fondkommissions hemsida
www.hagberganeborn.se for nedladdning.

Den som é&r upptagen i den i anslutning till aktieboken sdrskilt forda forteckning dver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon information utan underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsrétter pé aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning med stod av foretrddesritt

Teckning med stod av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 26
september 2018. Teckning genom betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissions redovisningen, eller med den inbetalningsavi som é&r fogad till den sdrskilda
anmalningssedeln enligt f6ljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna teckningsritter utnyttjas for teckning ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmélningssedel ska da ej anvéndas. Anmdlan dr bindande.

2) Sérskild anmélningssedel
I det fall ett annat antal teckningsrétter 4n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t ex genom att teckningsrétter forvirvas eller
avyttras, ska den sdrskilda anmélningssedeln anvéndas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmélningssedeln uppge det antal teckningsritter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker pa
annat sitt 4n med den vidhidngande inbetalningsavin ska VP-konto anges som referens.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Vid
ingivande av fler &n en anmélningssedel fran en och samma tecknare kommer endast den senast
erhallna att beaktas. Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Hagberg & Aneborn
Fondkommission pa nedanstadende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel ska i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Hagberg & Aneborn Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 26 september, 2018. Anmdlan dr bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Mavshack

Valhallavigen 124

114 41 Stockholm

Fax: 08-408 933 51

Ttn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Mavshack &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan st6d av teckningsritter,
varvid tilldelning ska ske enligt f6ljande:

i) I forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med stod av teckningsritter oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte och, vid dverteckning, i forhallande till det
antal teckningsritter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

ii) [ andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsrétter
och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhéllande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

iii) I tredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de garanter som ingétt en
emissionsgaranti i forhallande till storleken pa stéllt garantidtagande och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning enligt foregdende endast sker av ett
visst minsta antal aktier.

Anmélan om att teckna aktier utan foretradesrétt ska goras pa anméalningssedeln ”Teckning utan stod
av teckningsratter” som finns att ladda ner frdn www.hagberganeborn.se. Anmélningssedeln ska vara
Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 26 september 2018.
Anmaélan ér bindande.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anméilningssedel kan komma att ldmnas utan beaktande. Det &r
endast tillatet att insénda en (1) anmélningssedel ”Teckning utan stod av teckningsritter”. I det fall
fler &n en (1) anmélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.

For forvaltarregistrerade aktieéigare ska anmélan om teckning av aktier utan foretradesrétt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner frén denne, eller om innehavet &r registrerat hos
flera forvaltare, fran envar av dessa. Observera att den som har en depa med specifika regler for
vérdepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot, om forvérv av vardepapper inom
ramen for erbjudandet &r mojligt. Anmailan ska i sé fall goras i samforstaind med den bank/forvaltare
som for kontot.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan stdd av teckningsritter, limnas genom
oversiandande av tilldelningsbesked i form av en avridkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter erhallandet av avrdkningsnota och betalning ska ske till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan. Notera att det ej finns nagon mdjlighet att reglera beloppet fran angivet VP-konto
eller depa. Erlaggs inte likvid i rdtt tid kan aktierna komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsdljningspriset vid sddan dverldtelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
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ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Den som tecknar aktier utan foretriadesritt genom sin forvaltare kommer att erhélla besked om
tilldelning via respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta USA, Australien, Nya Zeeland,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ritt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vénda sig till Hagberg & Aneborn Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kommer inga
teckningsrétter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lidnder. I enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Mavshack till aktiedgare i dessa ldnder.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r
bokforda som BTA pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutséttningar del av foretrddesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera
serier av BTA att utfdrdas varvid den forsta serien bendmns "BTA 1”1 Euroclear. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA
2”’) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart foretrddesemissionen
slutgiltigt registrerats vilket beréknas ske under vecka 42, 2018.

Handel i BTA

Handel i BTA &ger rum pa First North frdn och med den 12 september 2018 fram till dess att
emissionen registreras hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Cirka sju dagar efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan
séarskild avisering frdn Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Mavshack att offentliggora utfallet av
emissionen. Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande och anslas pa Mavshack's
hemsida.
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Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor rétt till andel i Mavshacks vinst forsta gdngen pa den avstdmningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket och att aktierna
ar inforda 1 aktieboken hos Euroclear.

Aktiebok

Mavshack ér ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101
23 Stockholm, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig via Mavshack’s hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning

Styrelsen i Mavshack forbehaller sig rétten att forlinga teckningstiden samt tiden for betalning. Detta
ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och meddelas genom Mavshacks gingse
informationskanaler.

Garantier och teckningsforbindelser

Mavshack har erhéllit garantier fran ett garantikonsortium pa 14,67 MSEK motsvarande 100 procent
av emissonsbeloppet.

Handel i aktien

Aktierna i Mavshack &r upptagna till handel pd Nasdaq First North. Aktierna handlas under
kortnamnet MAV och har ISIN-kod SE0005992419. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker vilket berdknas ske omkring vecka 42.

Utspadning

Vid fullteckning i foretrddesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 219 999 998
aktier till hogst 293 333 331 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om ca 25 procent (berdknat
som antalet nya akter till f61jd av nyemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
en fulltecknad nyemission).
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ﬁvrigt

Bolaget dger inte ritt att avbryta nyemissionen. Teckning av aktier, med eller utan stod av
teckningsrétter, dr oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla en teckning av nya aktier, sétillvida
inte annat foljer av detta Informationsmemorandum eller av tillimplig lag.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for nya aktier kommer Hagberg &
Aneborn att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer i sadant fall
att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Hagberg & Aneborn kan aterbetala
beloppet till. Ingen rinta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillridcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om
teckning komma att 1dmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprdk kommer i sa fall att aterbetalas.
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Historik

2007

24h Movies Sweden Holding AB bildades i
Sverige. Bolaget erbjuder en high-tech
streamingldsning via Peer-2-Peer teknik. Siten
www.24hmovies.com lanseras med fokus pé
Sverige.

2008

Bolaget listas pa AktieTorget.

2009

Bolaget dndrar namn till 24h Technologies AB
och forvérvar tvé bolag, Cinemaone AB och
Tradix AB. Samtidigt som koncernen lagger om
fokus pa att sélja sin Peer-2-Peer teknologi.

201

24h Technologies ingér ett avtal med Globe
Telecom, Filippinerna om att lansera en
streaming tjanst. Siten kom senare att kallas for
mavshack.com och hade fran borjan endast ett
begransat utbud av filippinska filmer i
Nordamerika. 24h Technologies valde att behélla
den i egen regi.

2012

Under hosten presenteras en vidareutveckling av
mavshack.com. Sajten blir nu global, exklusive
Filippinerna. Mavshack blir dven forst med att
visa sponsorfinansierad film via Facebook. 24h
Technologies AB byter namn till Mavshack AB
och slutar sélja sin tekniska plattform.

2013

2013 var aret d4 Mavshack hittade sin nisch i
”Local Content Online”. Bolaget vixte med
ytterligare innehall pa siten, bland annat fran
Indonesien och Indien.

2014

Mavshack ingick flera viktiga samarbeten, till
exempel med 7-11 i Filippinerna och INOX
Cinemas i Indien.

Mavshack var forst i virlden med att anvdnda
begreppet ’online premiers”, tillsammans med
INOX Cinemas, dar mavshack.com visade
bioaktuella filmer pé siten samtidigt som de gick
pa bio.

2015

Mavshack fokuserade verksamheten till
Filippinerna och Indien. Under hosten kdoper
bolaget 51% av den Filippinska
animationsstudion Ambient Media Inc.
Sedermera saldes 1% tillbaka till den
ursprungliga dgaren och Mavshack dger nu 50
%. Integrationen av mavshack.com till den forsta
mobiloperatoren, Etisalat, blir klar.

2016

Mavshack.com uppdateras dar flertalet
licensierade programvaror ersétts av teknik som
baseras pa open source for att uppna battre
effektivitet och kostnadsstruktur.
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2017 Under aret salde Mavshack Movies 3.000.000

Mavshack forvirvar IP-Movers, ett abonnemang framforallt i Mellandstern.

IT-utvecklingsforetag, med de huvudsakliga
utvecklingsresurser i Chandigarh, Indien. 2018

Forsaljning sker och kundbas finns i Sverige. 24h Tech bidrar till HomeTVs lansering i

Sverige vilken dger rum i manadsskiftet

I samband med att det forsta januari/februari.

streamingkundsavtalet skrivs s& dndras namnet Mavshack ar for forsta gdngen

pa utvecklingsforetaget till 24h Tech. Forsta kassaflodespositivt, ett tecken pd att de

externa streamingkunden &r HomeTV .se vilket satsningar och forvirv som gjorts under 2017 har
ar en plattform avsedd for film med fokus pa varit framgéngsrika.

Sverige.

Verksamhetsheskrivning

Mavshackgruppen bestar av Mavshack AB och tre heldgda dotterbolag som vart och ett star pa egna
ben och verkar inom olika delar av den digitala virlden. Mavshack har sitt dna i videostreaming och
tekniken runt det men med tiden har Mavshackgruppen expanderat till att d&ven innefatta egna
utvecklingsresurser. Detta har breddat erbjudandet till att inkludera uthyrning av personal och
koncernens proprietira plattformar till externa kunder. Gruppen har sitt site i Stockholm, Sverige dér
en stor del av utvecklingen sker. Genom att verka i ett av vérldens storsta digitala kluster far
Mavshack tillgang till den kompetens som finns hir och Bolaget ser det darfér som en positiv och
langsiktig konkurrensfordel att till stor del ha utvecklats i Sverige. Mavshack ligger i framkant, bade
design- och teknikmissigt jaimfort med de asiatiska konkurrenterna och Bolaget bedomer att dess
svenska koppling kommer att vara en konkurrensfordel dven framover.

23



Mavshack Movies

Afférsidén for Mavshack Movies ér att vara en global streamingtjdnst som erbjuder asiatisk
underhallning till anvéndare i hela vérlden. I dag har Mavshack ett brett utbud av asiatisk
underhdllning i form av filmer, TV-serier och LIVE-sport. Tjinsten &r tillginglig via abonnemang
som tecknas online pa hemsidan eller direkt via telefonabonnemanget hos de operatorer i
Mellandstern som Mavshack integrerat sig mot.

Att ta del av Mavshacks utbud ska vara latt. Tjinsten ar tillgdnglig via lasplattor, smartphones och
datorer. Mavshacks priméira mélgrupp ar personer som &r intresserade av asiatiskt innehall var som
helst i varlden. Fokusmarknader dr dock Mellandstern, Nordamerika och Europa. Med globala
licensavtal for i princip allt innehéll kan Mavshack folja med anvéndaren virlden 6ver. Mavshacks
styrka ligger i dess globala tillgénglighet samt mdjligheten att na sina anvindare pa ett kinslomassigt
plan genom att erbjuda tillgang till kultur frdn hemlandet. Mavshack.com salde 3 000 000
abonnemang under 2017, primért via telefonoperatdrerna i Mellandstern.

Tjansten erbjuds i form av ménads-, vecko- och dagsabonnemang vilket i dagsldget prissatts till 6,99
USD/man. Merparten av forséljningen ér sk. dagspass som siljs via telekomoperatorerna i
Mellandstern.

Mavshack.com konkurrerar pa en exceptionellt snabbrorlig marknad dir konsumenternas krav och
forvantningar &r hoga. Att regelbundet uppdatera Mavshacks mediabibliotek med efterfragad
underhallning &r ett maste for att bibehélla nuvarande anvindare samt locka till sig nya.

24h Tech

Affarsidén for 24h Tech International &r att via sin egenutvecklade streamingplattform erbjuda andra
foretag en komplett “nyckelfardig” 16sning i vilken bolaget ansvarar for streaming, lagring och
distribution av innehéll. Bolaget har over tio ars erfarenhet fran streamingbranschen. 24h Tech
anvénder sig av branschledande partners sdisom Akamai, Amazon Cloud, Google och Ericsson UDN
for streaming respektive lagring.

IPMovers

IPMovers AB har sedan 2002 varit verksamt inom IT-sektorn och ingar sedan oktober 2017 i
Mavshackgruppen. I IPMovers indiska dotterbolag arbetar ca 25 utvecklare. IPMovers afférsidé ar att
leverera kundanpassade digitala [6sningar med hogsta virde for kunden samt att erbjuda
specialistkompetens och IT-16sningar med engagerade konsulter som okar kundernas affarsnytta.

[PMovers skapar digitala 1sningar sdésom webb- och mobilapplikationer, hemsidor och skrdddarsydda
affarssystem samt utvecklar digital infrastruktur at foretag i alla branscher. Bolaget &mnar dock gora
mer dn sé for sina kunder. [IPMovers dr en personlig IT-partner som sétter sig in i kundens verksamhet
och som alltid finns redo med kloka radd under hela den digitala resan. Med erfarenheten att lotsa
kunden mot resultaten de &r ute efter och resurserna att snabbt skala upp och ner nar behoven
foréndras.
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Organisation

Funktionerna inom bolagets organisation framgar av matrisen nedan. Antal anstillda i Gruppen
uppgar till 30 personer, varav 7 personer ar sysselsatta i Sverige.

Group CEO

Group CFO
HR/IR

Streaming and
Platform Sales

Brand and
Marketing

Technology Sales
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Koncernsstruktur

Mavshack AB (publ) dr moderforetag i koncernen med séte i Stockholm och ansvarar for koncernens
kapitalforsorjning. 24h Tech International AB ansvarar for drift, lagring, streaming och betallosningar
for bade interna och externa kunder (B2B). Mavshack Movies AB ansvarar for innehéllsinvesteringar,
marknadsforing, distribution samt forséljning till slutkund (B2C). IPMovers ansvarar for
utvecklingen av samtliga produkter och har bade interna och externa kunder (B2B). Mavshack AB
ager dven 50 % av det filippinska produktionsbolaget Ambient Media Inc.

Mavshacks koncernstruktur framgar av matrisen nedan.

Mavshack AB (Publ)

24h Tech Mavshack Movies

International AB AB Ipmovers AB

IP Movers IT Ltd

Marknadsoversikt

Bakgrund

Mavshackgruppens tre verksamhetsbolag Mavshack Movies, [IPMovers och 24h Tech har en tydlig
koppling och goda synergier sinsemellan. Bolagen agerar dock pa tre separata marknader och kan
dérmed skapa mdjligheter 4t varandra och samtidigt undvika kannibalism. Da moderbolaget
Mavshack AB agerar holdingbolag i koncernen beskrivs enbart marknaderna for respektive
verksamhetsbolag i stycket nedan.

Mavshack Movies

Anvindandet av streamingtjénster i virlden okar kraftigt drivet av en stindigt 6kande penetrationen av
smart-TV, smartphones, surfplattor och andra Internet-anslutna enheter vilka bidrar till att dessa
tjénster blir mer tillgéngliga. Enligt Video Streaming Market Research, forvéntas streaming av video
globalt att vixa med 17% per ar fram till 2023. Definitionen av OTT (Over-the-Top) alternativt
SVOD (Subscription-Video-On-Demand) som det ocksé ibland kallas, &r ett system for leverans av
video och ljud via Internet utan att ett TV-bolag deltar i att kontrollera eller distribuera innehallet.
Tanken bakom OTT ér tillhandahalla underhéllning nér som helst, var som helst och pé vilken enhet
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som helst. Ledande och pionjéar inom omradet ar det amerikanska bolaget Netflix Inc. med 6ver 109
miljoner abonnenter i dver 100 ldnder. Deras tjanst lanserades ar 2007 och &r idag en av de
marknadsledande aktdrerna pd marknaden.

Konsumenter idag, framfor allt den yngre generationen, tittar allt mindre pé linjar TV. Enligt
Mediamitning i Skandinavien AB, minskade TV-tittandet med i genomsnitt fem minuter per person
och dag under 2017. Under 2017 tittade vi i genomsnitt 149 minuter om dagen pad TV, mot 154
minuter 2016 och denna trend véntas fortsétta de kommande aren. Med “TV-tittande” avses den
traditionella formen av TV, linjar TV dér programmen visas pa forutbestimda tider och inte SVOD
dér tittaren sjalv kan vélja nédr och pa vilken enhet som programmet skall sdndas. Inom OTT &r
trenden motsatt.

Market Research Group uppskattar att OTT kommer att ha en fortsatt betydande tillvéxt i varlden
under de kommande aren. Arligen beriiknas marknaden globalt viixa 14% for att ar 2023 vara vird
mer dn 87 miljarder USD.

Globalt beddms att 765 miljoner ménniskor anvénder sig av en OTT-tjdnst minst en gang i ménaden
under 2018. Det dr ndgot mer dn 10% av jordens befolkning. Utvecklingen drivs av att stora aktdrer
borjat med eget innehall som exklusivt visas i den egna streamingtjansten. I USA bedoms 6ver hélften
av konsumenterna i aldern 18-34 &r ha tillgang till tva av de tre storsta OTT-tjansterna. I
Storbritannien dr SVOD storre dn linjar TV, det uppmattes for forsta gangen under juni 2018. (Ofcom)

Marknaden for OTT &ar hart konkurrensutsatt och foremal for snabba fordndringar. Manga
konsumenter uppratthéller parallella relationer med flera leverantorer och kan litt skifta fran en
leverantor till en annan genom att abonnemangsstrukturen ar fri och obunden. Férutom med rena
tjanster for OTT konkurrerar Mavshack ocksa med illegala streamingtjinster som distribuerar innehall
utan att inneha nagra rittigheter samt mot DVD-uthyrning och forséljning, bade laglig och
piratkopierad.

IPMovers

Konkurrens pé global niva och fordndrat kundbeteende innebar bade krav och mdjligheter som
paverkar samhillet. Tekniken blir snabbare, mer intuitiv och framforallt mer tillgédnglig. Med
forandrad teknik fordndras ocksé verksamheternas villkor och forutsittningar. Marknaden drivs i stor
utstrickning av en allt stdrre medvetenhet kring den digitala nérvarons betydelse i afférsstrategin, och
for ménga verksamheter innebér det en kapplopning om att vinna eller férsvinna. Marknaden drivs
dven av andra mer teknikrelaterade trender, vilka okar kraven pa IT-konsultbolagen samtidigt som det
skapar mojligheter till differentiering av tjénster.

Radars arliga IT-konsultmarknadsrapport visar att den svenska IT-konsultmarknaden vixte med 3,6
procent till ett totalt virde om 55 miljarder kronor ar 2017. Radar dr en ledande leverantor av lokal
faktabaserad insikt for aktorer i IT-branschen i Norden. Radar redovisade &ven i en omfattande
IT-analys for 2017 att tillvéxttakten i den samlade svenska IT-budget uppgick till 1,3 % (mf. 2,5 %
foregaende ar) for att nd 166 miljarder kronor.?

Foretagare i alla branscher ser mojligheten att utnyttja digitaliseringen bade for att effektivisera sitt
arbetssétt och for att skapa nya affdrer och satt att interagera med kunder och leverantérer. Manga
foretagare pekar samtidigt pé bristen pa tid och kompetens for att ta till vara pa den potential som
digitaliseringen innebér for foretagens konkurrenskraft. Statistik fran SCB visar dock att sma och
medelstora foretag utvecklas sdmre &n stora foretag nér det giller digital mognad.
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Bolagets malmarknad, som ar foretag med geografisk plats i Stockholms lén, &r under stark tillvaxt
enligt Stockholmsbarometern. Inom tjénstenédringarna visar branschen pa en mycket stark utveckling
under det tredje kvartalet 2016 och med en tillvéxt som &r den starkaste pa sex éar.

1 https://radareco.se/r/2017/it-konsultmarknaden-2017-konkurrenslage-pris-och-loneutveckling/
2 https://radareco.se/r/2017/it-radar-2017-it-marknadens-utveckling-prioriteringar-och-trender-under-2017-2/

24h Tech

Som en f6ljd av den kraftfulla utvecklingen av OTT-tjanster globalt dyker dven leverantérer upp som
fokuserar pa den digitala distributionen av content. Hér ar variationen stor fran leverantorer av
plattformar som utan nadgon tanke pa anviandarvénlighet levererar en streamingplattform till kompletta
kundanpassade losningar. Inom den hér branschen finns det méngder av foretag som &ven sysslar med
IT-konsulting, vilket gor diskussionen kring marknaden svér att ha. Féretagen &r inblandade i enstaka
eller flera olika delar av processen. De allra flesta storre SVOD-tjanster har ddremot oftast en egen
avdelning eller enhet som hanterar den tekniska biten av OTT-tjdnsten.

>

-
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Finansiell oversikt

Nedanstiende tabeller avser koncernredovisningen och visar historisk finansiell information i utdrag
for Mavshack for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt halvérsrapporter for koncernen for 2017 och
2018. Nedanstaende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor ldsas tillsammans med Mavshacks
reviderade drsredovisningar med tillhdrande noter for rikenskapséren 2016 och 2017. Alla finansiella
rapporter finns att tillgd under fliken finansiell information pa Mavshacks hemsida www.mavshack.se.

Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernen 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Belopp i SEK

Rorelsens intékter 15559 781 8550498 22 414 303 24 021 520
Rorelsens kostnader -17 850 845 -12 958 955 -24 506 577 -46 659 668
Rorelseresultat -2 291 064 -4 408 457 -2 092 275 -22 638 148
Resultat fran finansiella poster -1382 212 -542 748 -6 926 504 -315207
Skatt pa arets resultat -59 849 -18 238 -138 253
Uppskjuten skatt -9 460

Periodens resultat -3 733 125 -4 951 205 -9 046 477 -23 091 608
Tillgangar (Belopp i SEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 12 307 697 840 824 11278 576 787 616
Materiella anldggningstillgangar 52 784 100514 66 687 143 624
Finansiella anlaggningstillgédngar 20361 853 28210 624 21 850 000 28 750 000
Summa anliiggningstillgangar 32722 334 29 151 962 33 195 263 29 681 240

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 7142712 3410616 5178 066 4 647 333
Kassa och bank 60 572 617817 895 990 331477
Summa omsittningstillgangar 7203 284 4028 433 6 074 056 4978 810
SUMMA TILLGANGAR 39 925618 33 180 395 39 269 319 34 660 050
Eget kapital och skulder (Belopp i SEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Lget kapital 27277216 22 822 649 30 999 581 23 841 625
Langfristiga skulder 9 460 0 9 460 0
Kortfristiga skulder 12 638 942 10 357 746 8260279 10 818 425
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 925 618 33 180 395 39 269 319 34 660 050

29


http://www.mavshack.se/

Koncernen

Belopp i SEK

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Skuldsittningsgrad

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Rorelsemarginal (%)

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Antal aktier vid utgangen av perioden

Nyckeltalsdefinitioner

2018-06-30 2017-06-30
627 792 -3 645 889
-1463 210 0
0 3932230
-835 418 286 341
895 990 331477
60 572 617 818

2018-06-30

0.24

68%

57%

neg.

-0.017

0.18

219,999,998

2017-12-31

-4 726 384
-10 913 534
16 204 431
564 513
331 477
895 990

2017-12-31
0.00

79%

74%

neg.

-0.051

0.14
219,999,998

SKULDSATTNINGSGRAD, % Rintebdrande skulder dividerat med eget kapital.
SOLIDITET, % Totalt eget kapital/totala tillgdngar

KASSALIKVIDITET, % Omsittningstillgangar exkl lager och padgaende arbeten i procent av

kortfristiga skulder

2016-12-31

-10279 321
-1 168 981
9025513
-2422789
2754266
331477

2016-12-31
0.07

69%

46%

neg.

-0.12

0.16
147,106,943

RESULTAT PER AKTIE, SEK Arets resultat dividerat med ett viigt genomsnittligt antal aktier under

aret.

EGET KAPITAL PER AKTIE, SEK Eget kapital dividerat med antal aktier for perioden.
ANTAL AKTIER VID UTGANGEN AV PERIODEN, ST Antal registrerade aktier vid utgdngen av

perioden
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Kommentarer till finansiell oversikt

Under 2017 genomfordes en rad marknadskampanjer i Mellandstern som genererade en total
forsdljning for Mavshack Movies pa 3 000 000 abonnemang. Detta tillsammans med att 24h Tech
tecknade langsiktigt avtal med extern kund under hdsten samt forvérvet av IPMovers bidrog till en
omsittning pa ca 22 MSEK (24 MSEK). Gillande motsvarande siffra for foregaende ar bor det
noteras att under 2016 inkluderades omséttningen 8,8 MSEK fran Ambient Media och under 2017 ar
sé inte fallet da det rdknas som ett intressebolag efter aktieforséljning som gjort att Bolaget dger
mindre dn 50%.

Under forsta halvaret 2018 har omséttningen 6kat med 82 % till 15,5 MSEK (8,5 MSEK) jamfort med
motsvarande period 2017. Detta trots att inga marknadsaktiviteter har genomforts for Mavshack
Movies. Den minskade intékt detta medfort for Mavshack Movies vigs upp av intdktsokningar for
24h Tech samt forvirvet av [IPMovers. Bolaget har valt att 14gga sina resurser pa utveckling och
uppdatering samt integrering till ytterligare Telekomoperatdrer. De 6kade kostnaderna for gruppen
17,8 MSEK (12,3 MSEK) ér relaterade till dessa investeringar i plattformen samt nyrekryteringar i
Sverige och Indien. De 6kade kostnaderna till trots visar Mavshack bittre resultat for perioden -3,7
MSEK (-4,9 MSEK).

Det &r virt att notera att kostnaderna for innehall minskat drastiskt over tid och att de nya avtal som
ingas ér till storsta del enligt sk. “rev-share” modell. Vilket innebér att risken for Mavshack har
minskat drastiskt sedan tidigare ar.

I och med att Mavshacks B2C affér innefattar avtal med stora telekombolag ér ledtiderna frén
fakturering till betalning 1anga, vilket leder till kortsiktiga finansieringsbehov. Detta har under aret
16sts av externa lan (5 MSEK). I och med denna nyemission kommer dock dessa 16sas och kunna
hanteras av bolagets egna kassa. Det ska noteras att bolaget inte har nagra kreditforluster under
perioden. For bolagets B2B affar géller i snitt 30 dagars betaltid.

Kassaflode

Under forsta halvaret var kassaflodet frdn den 16pande verksamheten for forsta gdngen positivt och
uppgick till 0,6 MSEK. B2B kundernas betalningstider &r langa och paverkar rorelsekapitalet negativt
och ddarmed ocksé kassaflodet. For att stirka bolagets kassa och kapitalbas har styrelsen nu beslutat att
genomfora en foretradesemission om 14,67 MSEK. Kapitalet ska bl. a. anvéndas till dkad
marknadsforing men kommer ocksa att utnyttjas for att skapa det utrymme som kravs for att brygga
kundernas betaltider.

Framtidsutsikter

Vi ser fortsatt stora mojligheter att stiarka Bolagets position som en av de etablerade aktorerna, baserat
pa antal innehavda titlar, inom streaming med asiatiskt innehall. Den fortsatta tillvéxten ska ske
genom att stirka Mavshacks varumirke i Bolagets huvudsegment, tillhandahélla det bésta utbudet av
asiatisk film, TV-serier, LIVE-sport samt genom att arbeta med ett sofistikerat marknadsforings- och
forsdljningsarbete online.

Potentialen 1 de marknader dar Mavshack etablerat sig bedoms av Bolaget som omfattande.
Mavshacks strategi ar att skapa tillvéxt globalt genom att fokusera pé foljande grundpelare:
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Mavshack kommer teckna flertalet nya sk. “revshare” avtal med ledande innehéllsleverantdrer med
fokus pa TV-serier och LIVE-sport. I och med Mavshacks API integreringar till Telekomoperatérerna
i Mellanostern passar bolagets produkt véldigt bra for LIVE-sport och dven enstaka tdvlingar. Som ett
exempel péd detta kan samarbetet med GMA International och boxningsmatchen mellan Manny
Pacquiao och Lucas Matthysse ndmnas.

Marknadsforandringar

Mavshack spelar en aktiv roll pa sina marknader for att forédndra konsumenternas sétt att konsumera
rorligt innehall. Det gér Bolaget genom samarbeten med lokala partners och distributorer parallellt
med att Bolaget &r aktivt inom digital marknadsforing. Bolagets produkter ska vara konkurrensméssigt
prissatta ddr anvindaren ska uppleva att man far virde for pengarna samtidigt som lokala partners och
distributdrer ska ha mojlighet att tjdna pengar eller anvénda produkten i promotionsyfte.

Kommande rapporttillfallen
Delérsrapport kvartal 3 2018: 30 oktober 2018
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Mavshack uppgar till 22 000 000,05 SEK fordelat pa 219 999 998 aktier med ett
kvotvirde om 0,10 per aktie. Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Bolaget har endast ett
aktieslag dér en aktie beréttigar till en rost. Enligt bolagsordningen fér aktiekapitalet uppga till 1agst
10 000 000 SEK och hogst 40 000 000 SEK och antal aktier till lagst 100 000 000 och hégst 400 000
000. Aktierna har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och dr denominerade i SEK. Aktierna ar

registrerade pa person, ar registrerade elektroniskt i enlighet med avstimningsforbehall i

bolagsordningen och aktieboken fors av Euroclear. Alla aktier har lika rtt till vinst och utdelning

samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt Gverskott vid likvidation. Aktierna &r fritt Gverlatbara.

Vid arsstimman den 14 maj 2018 erholl styrelsen ett bemyndigande, enligt vilket styrelsen dger rétt
att vid ett eller flera tillfdllen under tiden intill nésta arsstimma fatta beslut om 6kning av

aktiekapitalet genom nyemission av aktier och/eller emittering av konvertibler, innebiarande mojlighet

for styrelsen att med avvikelse fran aktieéigarnas foretradesritt till teckning utge aktier och/eller
emittera konvertibler i syfte att Bolaget ska kunna anskaffa eller mojliggdra anskaffning av
rorelsekapital for expansion eller foretagsforvirv. Det totala antalet nyemitterade aktier tillsammans
med antalet aktier som emitterade konvertibler beréttigar till ska sammanlagt uppgé till hogst 80 000

000.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalets utveckling under de ar som tdcks av den finansiella informationen i memorandumet

framgér i tabellen nedan.

Teckningsoptioner
Minskning aktickapital
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Forevarande nyemission

Datum

1/26/2016
6/1/2016
8/4/2016
3/22/2017
9/14/2017
9/21/2017
12/12/2017
12/9/2018

Kvotvirde Foriindring antal aktier Summa antal aktier Forindring aktiekapital Totalt aktiekapital

0.5
0.1000000021
0.1000000017
0.1000000015
0.1000000014
0.1000000013
0.1000000011
0.1000000000

3,566,196
0
30,000,000
20,570,000
8,642,458
23,680,597
20,000,000

73,333,333

117,106,943
117,106,943
147,106,943
167,676,943
176,319,401
199,999,998
219,999,998
293,333,331

1,783,098.00
-46,842,777.21
3,000,000.00
2,057,000.00
864,245.80
2,368,059.70
2,000,000.00
7,333,333.30

58,553,471.76
11,710,694.55
14,710,694.55
16,767,694.55
17,631,940.35
20,000,000.05
22,000,000.05

29,333,333.35
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Agarstruktur

Per den 30 juni 2018 uppgick antalet aktiedgare till 4 299 stycken. De tio storsta 4garna vid denna

tidpunkt framgér av tabellen nedan. For styrelse och ledande befattningshavares aktieinnehav se

kapitel ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Minoritetsaktiedgares skydd innefattar att

Bolaget tillimpar aktiebolagslagen och foljer de bestimmelser som foreskrivs i bolagsordningen.

Aktiesigare Antal aktier
Banque Internationale A Lux 24 262 180
Forsakringsakticbolaget, Avanza Pension 15972 672
Gunnar Mannerheim 10 003 000
Kjell Eriksson Pals 5550 000
Citroq Capital AB 4 875 872
K Hasslert AB 4 300 000
Urban Invest AB 2 663 987
Minna Bjoérklund 2 306 400
Esko Elomaa 2280273
Jonas Litborn m nérstaende 2000412
Allan Arvidsson 2000019
Ismo Rontti 1 746 136
Totalt, storsta dgarna 85 412 686
Totalt, 6vriga dgare 134 587 312
Totalt, alla dgare 219 999 998

Agarandel
11,03 %
7,26 %
455 %
2,52 %
222%
1,95 %
1,20 %
1,05 %
1,04 %
0,91 %
0,91 %
0,79 %
38,82 %
61,18 %
100,00 %
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Anslutning till Euroclear Sweden

Mavshack &r ett avstimningsbolag vilket innebar att Bolagets aktier, enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, ska vara registrerade i ett avstimningsregister. Bolagets aktier
ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden som édven for Bolagets aktiebok. Aktiedgarna
mottager ej ndgra fysiska aktiebrev, samtliga transaktioner sker pa elektronisk vig genom registrering
i Euroclear-systemet av behdriga banker och andra viardepappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om utdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ritt till
utdelning tillkommer den som é&r registrerad som aktieéigare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pé den avstdmningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstimman. I det fall ndgon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran péa utdelningsbeloppet och begrinsas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma sétt som for aktieéigare bosatta i Sverige.

Bolaget har ingen faststélld utdelningspolicy och historiskt har ingen utdelning l&dmnats. Styrelsen for
Mavshack har inte for avsikt att foresla att utdelning ldmnas inom det nirmaste aret. Eventuella
vinster avses dterinvesteras i verksamheten och anvéndas for fortsatt expansion. Avsikten ar att
styrelsen arligen skall prova behovet av att faststilla en utdelningspolicy.

Handel i aktien Bolagets aktier handlas pA NASDAQ First North sedan den 16 juni 2014. Aktien
handlas under kortnamnet MAV och med ISIN-kod SE00 05992419. Mavshacks aktier har tidigare
handlats genom AktieTorget.

Konvertibla vardepapper

Den ordinarie bolagsstimman i maj 2018 beslutade om utgivning av teckningsoptioner till
medarbetare och andra nyckelpersoner. Totalt emitteras 14 000 000 teckningsoptioner med atf6ljande
rétt till teckning av 14 000 000 nya aktier i Mavshack AB under perioden 31 oktober 2019 till 30 april
2020 till teckningskursen 0,4 kr per tecknad aktie.

Certified Adviser

Mavshack har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till Bolagets Certified Adviser.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Nedan f6ljer en beskrivning av Mavshack ABs styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
revisor. Mavshacks styrelse bestar av styrelseledamoéterna Jonas Litborn (ordforande), Alfredo Matta,
Ragnar Krefting, Esbjorn Nordesjé och Rainier David. Styrelsen har sitt séte i Stockholm och
styrelseledamdterna véljs arligen vid arsstimma och dr valda till slutet av nista arsstimma. VD for
bolaget d&r Tommy Carlstedt.

JONAS LITBORN (ORDFORANDE)

Jonas Litborn, fodd 1978, har suttit i styrelsen for Mavshack AB sedan 2014. Jonas har under sin
karridr jobbat med affdrsutveckling inom flera foretag inom olika sektorer sdsom Neonode Inc.,
Mavshack AB och Ironroad AB. Jonas har en stor erfarenhet inom ledarskap och
organisationsutveckling. Hans expertis inom affarsutveckling och internationella afférer tillfor
Bolaget ett brett kontaktnét i Sverige och Sydostasien. Jonas har en Magisterexamen i
foretagsekonomi frén Stockholms universitet.

Aktieinnehav i Mavshack AB: 2 000 412 st aktier privat och via bolag
Teckningsoptioner; 5 000 000

Delédgarskap 6ver tio procent de senaste fem aren:

Bolag Tidsperiod
BrandBee Holding AB Pagéaende
Fortic AB Péagaende
Nappilk Invest AB Péagiende
Acri Venture Capital AB Pagéaende
SplitEx AB Pégaende

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Mavshack AB Styrelseordférande Pégaende
BrandBee Holding AB Styrelseordforande Péagéende
BrandBee AB Styrelseledamot Pagéende
VideoBur Sthim AB Styrelseledamot Pégaende
24h Tech Int. AB Styrelseledamot Péagéende
Mavshack Movies Styrelseledamot Pégaende

36



IPMovers AB
IPMovers India Pvt Ltd.
Ambient Media Int. Ltd.

Transiro Int. AB

Transiro Sverige AB
MedCoat AB

Campaign Creator AB
Acri Venture Capital AB
Nappilk Invest AB
Fortic AB

Wifog Holding AB
Wifog AB

Lark Invest AB

Maxego Invest

24h Movies Sweden AB

ALFREDO MATTA

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseordforande

Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Péagéende
Pagéende
Pégaende

Péagéende

Péagéende
Péagéende
Pagéaende
Péagéende
Péagéende
Pagéende
Avslutat
Avslutat
Avslutat
Avslutat

Avslutat

Alfredo Matta, fodd 1946, ir styrelseledamot i Mavshack AB sedan 2015. Alfredo ar entreprenor och

bor i Filippinerna, han har tidigare arbetat som VD for bland annat Globalink Holdings och

Carmeland Corp samt som vice president for Summa Computer Corp. Han har dven grundat bolaget
AmbientMedia. Alfredos extensiva kontaktnét i Filippinerna &r en stor tillgang fér Mavshack. Hans
langa erfarenhet av att gora affirer pa den filippinska marknaden ér till stor hjélp vid bolagets inkdp

av filipinska réttigheter.

Aktieinnehav 1 Mavshack AB: 1 000 000 st aktier

Bolagsengagemang de senaste fem éren:

Bolag
Mavshack AB

Position
Styrelseledamot
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RAGNAR KREFTING

Ragnar Krefting, fodd 1970, ar styrelseledamot i Mavshack AB sedan 2017. Ragnar &r entreprendr
och hemmahdrande i Uddevalla. Han har gedigen erfarenhet av styrelsearbete inom ett flertal
branscher samt ett utbrett kontaktnét bland investerare och foretagsledare pa Vistkusten.

Aktieinnehav i Mavshack AB: 308 145 st aktier privat och via bolag

Bolagsengagemang de senaste fem éren:

Bolag Position Tidsperiod
Mavshack AB Styrelseledamot Péagéende

TVR Sport & Néringsliv AB  Styrelseordforande Péagéende

Lifeclean International AB Styrelseledamot Pégaende
Add Benefits Europe AB Styrelseledamot Péagéende
Samhillsmedia i Sverige AB  Styrelseledamot Péagaende
Krefting Holding Int. AB Styrelseledamot Pégaende
Krefting Finans AB Styrelseledamot Péagéende
ESBJORN NORDESJO

Esbjorn Nordesjo, fodd 1965, ir styrelseledamot i Mavshack AB sedan 2017. Aven Esbjorn ér
entreprendr och har bland annat grundat bolaget Simpleworks AB som dr verksamma inom
laserskanning. Esbjorn sjélv har flerérig erfarenhet av sévél entreprendrskap som av att ha arbetat som
projektledare vid stora infrastrukturprojekt. Han har arbetat savil i Sverige som utomlands och da

framst i Sydostasien, Latinamerika och Europa. Hans internationella erfarenhet ar en stor tillgéng for
Mavshack AB.

Aktieinnehav 1 Mavshack AB: 69 205 st aktier

Bolagsengagemang de senaste fem &ren:

Bolag Position Tidsperiod
Mavshack AB Styrelseledamot Pégaende
Simpleworks AB Styrelseledamot Pégaende
RAINIER DAVID

Rainier David, fodd 1972, ar styrelseledamot i Mavshack AB sedan 2015 och var under perioden 2016
- 2017 VD f{6r bolaget. Rainier lever i Filippinerna och ar utbildad jurist med 6ver tjugo ars juridisk
erfarenhet. Tidigare i sin karridr har han dven haft roller som foretagsledare och chefsjurist. Rainiers
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fraimsta kompetensomraden &r informationsteknik, telekommunikation, content development och
outsourcingtjanster. Han har en gedigen kunskap om Mavshacks produkt samt har varit ledande i flera
av Mavshacks forhandlingar kring nya filippinska innehallsavtal.

Aktieinnehav 1 Mavshack AB: 1 000 000 st aktier

Deldgarskap dver tio procent de senaste fem aren: inga

Bolagsengagemang de senaste fem éren:

Bolag Position
Ambient Media Inc VD

Mavshack AB Styrelseledamot
Mavshack AB VD

Ledande befattningshavare

TOMMY CARLSTEDT

Tidsperiod
Pégaende

Pagéende

Avslutat

Tommy Carlstedt, fodd 1972, & VD for Mavshack sedan 2017. Han har en bakgrund fran Swedbank
dér han har haft ett flertal olika ledningsbefattningar inom affarsutveckling, forséljning och digitala

strategier. Tommy har en Magisterexamen i foretagsekonomi fran Orebro universitet.

Aktieinnehav 1 Mavshack AB: 400 000 st aktier
Teckningsoptioner: 5 000 000

Deldgarskap dver tio procent de senaste fem aren:

Acri Venture Capital AB Pagéende
Aktiebolaget yBarn Pagéende

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position
Mavshack AB VD

Mavshack Movies AB Styrelseledamot
24h Tech International AB Styrelseledamot
IPmovers AB Styrelseordférande
Aktiebolaget yBarn Styrelseledamot

Tidsperiod
Pégaende
Pagéende
Pégaende
Pagéende
Péagaende
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MATTIAS PETTERSSON

Mattias Pettersson, fodd 1971, dr en sann IT-entreprendr med over 15 ars erfarenhet i branschen. Han
har varit CTO for Mavshack AB sedan 2012 och har tidigare startat och drivit flertalet foretag med
fokus pa webbutveckling, utveckling av streamingtekniker, hostingplattformar och andra relaterade
tekniker. Mattias har ocksé arbetat som konsult for Bonnierkoncernens digitala satsningar samt varit
CTO for norska Aller Edge Medias svenska verksamhet.

Aktieinnehav i Mavshack AB: 22 000 st aktier privat och via bolag
Teckningsoptioner: 500 000

Deldgarskap dver tio procent de senaste fem aren: inga
Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Mavshack Development AB VD Avslutat

ANNA LASSI

Anna Lassi, f6dd 1979, har ansvar for koncernens ekonomi- och finansfragor och ingér i Mavshacks
koncernledning. Anna har varit verksam i bolaget sedan 2016 och innan rollen som CFO var Anna
redovisningschef i koncernen. Tidigare har hon arbetat med redovisning inom ett flertal olika
branscher.

Aktieinnehav 1 Mavshack AB: O st aktier
Antal optioner: 2 000 000

Delédgarskap over tio procent de senaste fem aren: inga

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Mavshack Movies AB Suppleant Pégaende
24h Tech International AB Suppleant Pégaende
Transiro Int AB Ledamot Péagaende
Videoburst Sthim AB Ledamot Péagaende
Brandbee Holding AB Ledamot Péagéende
IPMovers AB Suppleant Péagaende
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ANAND JHINGAN

Anand Jhingan, fodd 1972, dr ansvarig for Mavshacks affarsutveckling globalt. Han har 6ver 18-ars
erfarenhet av internationell affarsutveckling, forsiljning och partnerskap i Asien-Stillahavsomradet,
Mellanostern och Afrika, Nordamerika och Vésteuropa.

Aktieinnehav 1 Mavshack AB: 0O st aktier
Teckningsoptioner: 400 000

Delédgarskap over tio procent de senaste fem aren: inga
Bolagsengagemang de senaste fem aren:

IPMovers India Ltd styrelseledamot pagaende

Revisor

Revisor i Mavshack dr Ernst & Young AB med auktoriserade revisor Per Karlsson, medlem i Far, som
huvudansvarig intill utgangen av 2018 ars arsstimma.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Ingen av Bolagets medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan har under de senaste fem
aren (i) domts 1 bedragerirelaterade mal, (ii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (déribland godkidnda yrkessammanslutningar) eller (iii)
forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller att inneha ledande eller 6vergripande funktion vid ett bolag. Utdver vad som anges ovan har
ingen av Bolagets medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan under de senaste fem &ren
varit foretrddare i bolag som forsatts i konkurs eller (ofrivillig) likvidation eller varit inblandad i
konkursforvaltning. Det foreligger inte nigra potentiella intressekonflikter, varmed styrelseledamoters
och ledande befattningshavares privata intressen skulle sté i strid med Bolagets intressen. Det
forekommer inga forméner for styrelsen eller ledande befattningshavare efter upphdrande av uppdrag
eller anstillning.

Det forekommer inga sirskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in i
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Samtliga i styrelse
och ledning kan nas genom Bolagets adress som &terfinns i slutet av memorandumet.
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Loner, ersattningar och bolagsstyrning

Styrelseledamoter

For rakenskapsaret 2018 erhaller styrelsens ledamoter, inklusive ordforanden ett styrelsearvode om
100 000 SEK.

Ledande befattningshavare

Under rikenskapséret 2017 erholl Bolagets verkstillande direktor en total erséttning, inklusive utlagg,
om 1 091 735 SEK. Inga belopp finns avsatta, eller &r upplupna, for pensioner eller liknande féorméner
som avser perioden efter avslutad tjanst.

Ersattning till revisor

For rdkenskapsaret 2017 utgick erséttning till revisorn om totalt 491 999 SEK, varav 491 999 SEK
avsag revision och 0 SEK 6vriga revisionstjanster.

Bolagsstyrning

Mavshack AB (publ) dr ett publikt svenskt aktiebolag med séte i Stockholm samt med kontor i
Chandigarh, Indien och Alabang, Filippinerna. Mavshack AB ir listat pA NASDAQ First North och
lyder dérmed under den svenska aktiebolagslagen samt NASDAQ First Norths regelverk. Mavshack
tillimpar inte svensk kod for bolagsstyrning eller arsredovisningslagens regler om
bolagsstyrningsrapport, eftersom NASDAQ First North inte definieras som en reglerad marknad och
dessa regler ddrmed inte dr tillimpningsbara.

Valberedning och kommittéer

Mavshack har ingen valberedning. Forslag till ledamoter i styrelsen samt forslag till revisorsval
arbetas fram av en grupp som representerar en majoritet av aktiefigarna infor varje drsstimma.
Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets
storlek i dagslaget inte 4r motiverat att inrétta sdrskilda kommittéer avseende revisions- och
ersittningsfragor utan dessa fragor behandlas av Bolagets styrelse.

Legala fragor och kompletterande information

Allman information om Bolaget

Bolaget har organisationsnummer 556721-5388 och ir ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige
och med site i Stockholms kommun. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget bildades den 23 januari 2007 under firman Goldcup J2588 AB. Tidigare firmor har varit 24h
Movies Holding AB (2007-07-23) och 24h Technologies AB (2011-09-20). Géllande bolagsordning
antogs den 17 maj 2016.
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Vasentliga avtal

Avtal med innehallsleverantorer

Avtal av storst vikt for Bolaget 4r de tecknade genom dotterbolag med innehallsleverantdrer i
Filippinerna och Indien. Av konkurrensskél har Bolaget valt att inte g ut med detaljerna i dessa avtal
men de ar i huvudsak uppréttade pa en icke-exklusiv basis och med en intdktsmodell dar
avtalsparterna delar pa intdkterna varvid Mavshack erhaller mellan 50 och 60 procent av intékterna.
Forst gors en proportionell fordelning av intdkterna mellan innehéll leverantdrerna baserat pa antalet
minuter som innehallet i fraga visats. Darefter gors en fordelning av intdkterna mellan Mavshack och
innehallsleverantdren i enlighet med de villkor som tréffats mellan parterna. I enstaka fall har
Mavshack ingatt licensavtal avseende innehéll mot en fast kostnad dér samtliga intékter tillfaller
Bolaget i enlighet med uppdelningen ovan. Enligt avtalen ansvarar innehallsleverantdren for att
dganderitten till innehéllet i frdga inte tillkommer tredje man och for att hélla Bolaget skadeslos i
hindelse av ansprék framstéllda av tredje man. Vidare skyddar Mavshack sina immateriella rattigheter
gentemot innehallsleverantdren i dessa avtal.

Vidare har Bolaget tecknat avtal vad géller distribution och lagring med Akamai och Ericsson UDN
respektive Amazon och Google. Dessutom har Bolaget traffat avtal med sju Telecom-bolag déribland,
Etisalat (Forenade Arabemiraten), Viva Kuwait (Kuwait) och Ooredoo (Qatar).

Finansieringsavtal

Bolaget har lanat 5 MSEK frén extern part till marknadsmaéssig rénta. Dessa forfaller till aterbetalning
efter genomford emission.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan
aktiedgare i Mavshack i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Transaktioner med narstéende

Bolaget har ett konsultavtal med Bolagets styrelseordférande Jonas Litborn. Avtalet reglerar vad som
anses vara en del av styrelsearbetet och vad som ska anses vara ddrutdver. Erséttning utgar enligt
marknadsmaéssiga villkor.

Tvister och rattsliga forfaranden

Mavshack &r inte och har inte under de senaste 12 manaderna varit part i négra rattsliga foranden,
skiljeforfaranden eller varit foremal for myndighetsétgérder som haft eller skulle kunna f& en
betydande effekt pa Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller 16nsamhet. Savitt Mavshack
kénner till 4r ingen sddan process eller forfarande forestaende.
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Immateriella rattigheter

Mavshacks viktigaste immateriella rittigheter bestér i huvudsak av den upphovsritt som finns knuten
till egenutvecklad teknisk plattform och mjukvara. Harutdver innehar Mavshack vissa varumérken,
firmor och doménnamn. Styrelsen beddmer att Mavshack innehar de immateriella rittigheter som
behovs for att bedriva befintlig verksamhet. I dagslédget finns inga kénda eller pagéende processer
avseende immaterialréttsligt intrdng.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Mavshack har ett fullgott forsdkringsskydd med hénsyn till verksamhetens art.
Forséakringsskyddet uppdateras 16pande med hénsyn till férédndringar i verksamheten och dédrmed
dndrade behov.

Miljofragor

Mavshack bedriver inte sddan verksamhet som ér tillstands- och anmélningspliktig enligt miljobalken.
Savitt Bolagets styrelse kdnner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan forvintas uppkomma
avseende verksamheten som bedoms véasentligen kunna paverka Mavshacks ekonomiska stéllning.

Tillstand, licenser, etc.

Bolagets affarsverksamhet kriver inga sérskilda tillstdnd eller licenser i Sverige. Bolaget dger inga
fastigheter i Sverige eller utomlands.

Intressen och eventuella intressekonflikter

Styrelse och ledande befattningshavare i Mavshack 4ger direkt och genom bolag aktier i Bolaget. Ett
par av Bolagets foretrddare har ldmnat emissionsgarantier i emissionen. Det beddms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra
intressen i emissionen.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Arsredovisningar och annan information for vissa inhemska juridiska personer limnas till
Bolagsverket i enlighet med svenska regler och forordningar. Observera att det inte &r sékert att
informationen i handlingarna ger en fullstindig beskrivning av Mavshacks resultat i alla avseenden.
Mavshack publicerar dven arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter,
pressmeddelanden och annan information p4 sin hemsida, www.mavshack.se. Arsredovisningar och
annan information kan ocksa bestillas fran Bolagets huvudkontor.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

I samband med nyemissionen har Bolaget erhallit emissionsgarantier i enlighet med vad som anges
nedan. Emissions Garantierna motsvarar 100 procent av emissionsbeloppet. Emissions Garantierna ér
inte sdkerstdllda och f6ljaktligen finns en risk att atagandena inte kommer att kunna uppfyllas, se
vidare under Risker relaterade till aktien och emissionen i avsnittet Riskfaktorer pa sidan 9.
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Emissionsgarantier

BGL Management AB, City Capital Partners AB, Dividend Sweden AB, Montana Sweden AB,
Mykles AB, Pronator Invest AB och Trention AB har atagit sig att teckna nya aktier i nyemissionen
till ett belopp om 14,67 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av nyemissionen. Till ovan ndimnda
emissionsgaranter utgar en garantiprovision om 12 procent av det garanterade beloppet.

Kopior pa de visentliga avtal och andra dokument som har ingatts med anledning av garantin finns att
tillga hos Mavshack.
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Bolagsordning

Organisationsnummer 556721-5388
2016-05-17

§1 Firma
Bolagets firma adr Mavshack AB (publ). Bolaget ar publikt.

§2 Styrelsens sate

Styrelsens har sitt sidte i Stockholms Kommun, Stockholms lan.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva handel och distribution av digital media samt bedriva annan dirmed forenlig
verksambhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 10 000 000 kronor och hogst 40 000 000 kronor.

85 Antal aktier
Antal aktier ska vara ldagst 100 000 000 och hdgst 400 000 000 stycken.

86 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3-10 ledaméter och hogst 5 suppleanter. Bolaget ska ha 1-2 revisorer och hogst 2
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§1 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dér fraga om éndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stimman.

§8 Foranmalan till bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstimman skall aktieigare anméla sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.
Bitrade at aktiedgare far medforas vid bolagsstimma endast om aktiedgaren anmaélt antalet bitrdden pa
det sétt som anges ovan.
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§9 Oppnande av stimma

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dértill utser Oppnar bolagsstdmman och leder
forhandlingarna till dess att ordforande vid stimman valts.

§10 Arsstimma

Arsstimma halls arligen inom sex ménader efter rikenskapsérets utgang.

Pé arsstimman skall foljande drenden forekomma.

AR

10.

Val av ordférande vid stimma

Upprittande och godkdnnande av rostlangd,

Godkdnnande av dagordning;

Val av en eller flera justeringsmin

Provning om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberittelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse:

Beslut

1. om faststdllande av resultatrdkning och balansrikning, samt, i forekommande fall
koncernresultatrikning och koncernbalansriakning,

2. om dispositioner betrdffande vinst och forlust enligt den faststdllda balansrdkningen,

3. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande direktéren nir sddan forekommer;

Faststéllande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;

Val av styrelse och, i forekommande fall; revisionsbolag och revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter;

Annat drende; som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagstiftningen eller
bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapséar skall vara 0101-1231

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade 1 avstimningsregister enligt lagen (1988:1479) om kontoforing

av finansiella instrument.
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Skattefragor i Sverige

Sammanfattningen av vissa svenska skatteréttsliga regler nedan grundar sig pd nu géllande
lagstiftning och &dr endast avsedd som generell information till aktiedgare i Mavshack som &r
obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att
uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samband med foretrddesemissionen,
utan avser endast att ge allmén information. Den skatteméssiga bedomningen av varje enskild
aktiedgare beror bl. a. pa respektive aktiedgares specifika situation. Sammanfattningen behandlar
exempelvis inte de speciella regler som géller for s.k. kvalificerade aktier i fimansforetag eller
deldgarritter som édgs av handelsbolag eller kommanditbolag eller sidana juridiska personer vars
innehav av deldgarritter riknas som lagertillgédngar i en niringsverksamhet. Inte heller behandlas
kapitalvinstbeskattningen och utdelningsbeskattningen pé onoterade aktier som dr kvalificerade.
Sérskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier av
aktiedgare eller innehavare, sdsom exempelvis investmentforetag, investeringsfonder och personer
som inte dr obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare bor inhdmta rad fran skatteexpertis
om de skattekonsekvenser som kan vara tillimpliga i det enskilda fallet.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer och dodsbon for hela den uppkomna
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten.
Formansbeskattning for anstéllda, styrelseledamoter och styrelsesuppleanter kan uppkomma vid
tilldelning av aktier i nyemissionen under vissa forutséattningar. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan forséljningsersittningen (efter avdrag for eventuella
forsdljningsutgifter) och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt
uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt aterforas till beskattning
vid en avyttring. Vid vinstberdkningen anvdnds genomsnittsmetoden. Enligt denna metod ska
omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av
samma slag och sort. Interimsaktier, BTA, anses inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna forrén beslutet om nyemission registrerats. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i
frdga om marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln anvéndas. Schablonregeln innebér att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsdljningserséttningen efter avdrag for
forsdljningsutgifter. Avdrag for kapitalforlust medges med 70 procent av forlusten mot
kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forséljning av marknadsnoterade aktier kan dock kvittas i sin
helhet mot kapitalvinster pd aktier under samma ar. Sddan kvittning kan &ven ske fullt ut mot
kapitalvinster pd andra delagarritter dn aktier med undantag for andelar i investeringsfonder som
innehéller endast svenska fordringsritter.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion. Skattereduktion ska réknas av
mot kommunal och statlig inkomstskatt och mot statlig fastighetsskatt samt mot kommunal
fastighetsavgift. Sddan skattereduktion medges med 30 procent for underskott som uppgér till hogst
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SEK 100 000 och med 21 procent for underskott dérutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsér. For aktieinnehavare i Bolaget som utnyttjar erhallna teckningsritter for forvirv av nya
aktier utloses ingen beskattning. Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sin foretradesratt att delta i
foretrddesemissionen kan avyttra sina teckningsrétter. Skattepliktig kapitalvinst ska d& berdknas. For
teckningsritter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget dr anskaffningsutgiften noll kronor.
Schablonregeln far inte anvéndas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsdljningsintdkten minskad med utgifter for avyttring ska tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. Vid kop av teckningsritter i Bolaget
som sedan utnyttjas for kop av aktier i Bolaget ldggs anskaffningsutgifterna for teckningsrétterna till
aktiernas omkostnadsbelopp. Notera att ingen organiserad handel med teckningsrétter kommer att ske.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon, beskattas i normala fall fo6r alla inkomster
inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget ndringsverksamhet. Skattesatsen dr 22 procent. Berékning
av kapitalvinst respektive kapitalforlust foljer samma regler som for fysiska personer, se ovan.
Eventuellt uppskovsbelopp pa de sdlda aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt aterforas till
beskattning vid en avyttring. Avdrag for kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarrétter medges
bara mot kapitalvinster pa deldgarratter. Sddana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter som uppkommit i bolag inom
samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger och att bolagen vid samma érs
taxering begir att avdrag ska medges mot den andra juridiska personens kapitalvinster.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delégarritter under efterfoljande beskattningséar utan begrénsning i
tiden. For aktiebolag, ekonomiska foreningar samt handelsbolag/kommanditbolag dr dock
kapitalvinster pa s.k. néringsbetingade andelar skattefria och kapitalforluster pa sddana andelar ¢j
avdragsgilla. Noterade andelar anses naringsbetingade under forutséttning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna under minst ett ar eller innehavet betingas av rorelsen.
Kapitalforluster pa noterade niringsbetingade andelar som innehafts kortare tid 4n ett ar ar
avdragsgilla. Sddana forluster ar dock foremal for de avdragsbegriansningar som beskrivits ovan.
Sarskilda regler giéller for andelar av samma slag och sort som har anskaffats vid olika tidpunkter. Om
innehavet omfattar savil andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller
detta krav anses andelarna inte vara av samma slag och sort vid berdkning enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon &r skattesatsen 30 procent pa mottagen utdelning. Avdraget for
kallskatt verkstélls av Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
juridiska personer, utom dodsbon, dr skattesatsen 22 procent. For vissa juridiska personer, t ex ideella
foreningar, giller sédrskilda regler. For aktiebolag och ekonomiska foéreningar ar utdelning pa
néringsbetingat innehav skattefri. Skattefrihet for utdelning pa noterade andelar forutsitter dessutom
att andelarna innehafts under en sammanhéngande tid om minst ett ar frn det att andelarna blivit
ndringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan ldmnad
utdelning komma att tas upp till beskattning.
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Utlandska aktieagare

Fysiska personer som inte &r bosatta, inte stadigvarande vistas i Sverige samt som inte tidigare varit
bosatta hir och inte har s.k. vdsentlig anknytning hit, beskattas normalt inte i Sverige vid forséljning
av svenska aktier eller teckningsrétter. Enligt en sérskild regel kan emellertid en fysisk person som &r
bosatt utanfor Sverige dndé bli beskattad i Sverige vid forsdljning av svenska aktier, om personen
under det kalenderér da forsédljningen sker, eller vid nagot tillfdlle under de tio narmast foregaende
kalenderaren, varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats hdr. Denna regelns tillimplighet &r i
maénga fall begransad genom skatteavtal som Sverige har ingitt med andra stater for undvikande av
dubbelbeskattning. Utlédndska juridiska personer &r normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa
svenska aktier, eller teckningsrétter annat &n om vinsten ar hanforlig till ett s.k. fast driftstéille i
Sverige. For aktiedigare som inte &r skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgér normalt svensk
kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats dr dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal med andra stater for undvikande av dubbelbeskattning.
Avdraget for kupongskatt verkstills normalt av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. For aktiedgare som ér juridiska personer med hemvist inom EU utgar normalt
inte svensk kupongskatt om aktiedgaren innehar 10 procent eller mer av kapitalet i det utdelande
bolaget. Om innehavet dr mindre dn 10 procent kan utdelningen vara skattefri om nedanstaende
forutsattningar dr uppfyllda. Utdelning pé néringsbetingade andelar beskattas normalt inte med svensk
kupongskatt hos aktiedigare som ar utldndska juridiska personer som beskattas i sin hemviststat och
dess beskattning &r likartad med den som géller for svenska aktiebolag. Dock géller att innehavstiden
av andelarna ska ha varat minst ett ar vid utdelningstillfallet. Detta géller oavsett om mottagaren av
utdelningen har sin hemvist inom eller utom EU. Detsamma géller om den utldndska aktieéigaren
omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt med staten i frdga och bolaget har hemvist déar enligt
avtalet. Som néringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade andelar samt noterade andelar
om innehavet motsvarar minst 10 procent av rdsterna i bolaget. For noterade andelar giller att de
maste ha innehafts under en sammanhéngande tid om minst ett ar vid utdelningstillfallet.
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Dokument inforlivade genom hanvisning

Nedan angiven information ska anses inforlivad i memorandumet genom hénvisning:

- Mavshack AB:s drsredovisning, inklusive revisionsberéttelse, for rikenskapséret
2017. Resultatrdkning, balansrdkning och kassaflodesanalys aterfinns pé sid 10-13.
Noter aterfinns pa sid 22-33. Revisionsberittelse aterfinns pé sid 35.

- Mavshack AB:s drsredovisning, inklusive revisionsberéttelse, for rakenskapséret
2016. Resultatrdkning, balansrdkning och kassaflédesanalys aterfinns pé sid 10-13.
Noter aterfinns pa sid 22-31. Revisionsberittelse aterfinns pé sid 33.

Informationen, till vilken hdnvisning sker, ska ldsas som en del av detta memorandum. Informationen
finns tillgénglig pa Bolagets hemsida, www.mavshack.com, eller kan erhéllas frén Bolaget.
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Adresser
Mavshack AB (publ)
Karlavigen 58, 5tr
SE-114 49 Stockholm, Sweden
Tel: +46 8 124 515 90
www.mavshack.se

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavdgen 124
114 41 Stockholm
Tel:+46 8-408 933 50
www.hagberganeborn.se

0 "

Legal radgivare
Advokatfirman Glimstedt
Box 5244 Strandvigen 7a

102 45 Stockholm

Tel +46 8 566 119 00

www.glimstedt.se

Revisor
Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm
Tel +46 8-520 590 00
WWW.ey.com

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm
Tel +46 8 402 90 00
www.euroclear.com



